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❚❘❙ Il decreto «salva Italia» è mol-
to rilevante per gli operatori del-
la piazza poiché colpisce i con-
tribuenti che hanno aderito allo
scudo fiscale e incide sulla vasta
categoria di contribuenti con di-
sponibilità all’estero, sia finanzia-
rie che immobiliari. 

Imposta sullo scudo
Il Governo ha introdotto con la
L. 214/2011 la cd. «imposta Scu-
do» che verrà applicata dall’in-
termediario finanziario che ha
controfirmato la dichiarazione
riservata. Saranno tassati i capi-
tali presenti sui conti «segretati»
con aliquote crescenti fino al
2014 sotto la voce formale di im-
posta di bollo speciale, che in re-
altà nel sistema fiscale italiano è
un’imposta sugli atti e non sul
patrimonio, notoriamente assen-

te. Va notato che per le relazioni
bancarie e fiduciarie estinte, se
l’intermediario non avrà la di-
sponibilità degli importi, vi sarà
una comunicazione obbligato-
ria all’autorità fiscale che prov-
vederà poi alla riscossione del-
l’imposta secondo la normale
procedura. A titolo straordinario
saranno tassate le somme già
prelevate (e presumibilmente
spese) dai conti «segretati» con
un’ imposta una tantum dell’1%.
Anche in tal caso, in assenza di
disponibilità in denaro per effet-
tuare il pagamento, vi sarà una
comunicazione automatica del-
l’intermediario che ha curato la
pratica di rimpatrio, sia che si
tratti di uno scudo recente sia di
uno risalente al 2002. La retroat-
tività dell’imposta ed altri profi-
li formali circa la formulazione

delle norme sollevano più di un
dubbio di legittimità. 

Imposta sulle disponibilità
all’estero
È una rilevante novità, perché sa-
ranno tassate le persone fisiche
residenti in Italia che dispongo-
no di attività finanziarie estere ri-
portate nel quadro RW della di-
chiarazione dei redditi. L’aliquo-
ta è crescente: (da 0,1% fino a
0,15% a regime). L’imposta è do-
vuta in funzione del periodo di
possesso e si riferisce al valore di
mercato degli investimenti effet-
tuati, peraltro su denaro non più
esistente; in proposito sorgono
dei dubbi che difficilmente ver-
ranno chiariti da una prossima
circolare ministeriale. Infatti, ci
si chiede se questa norma non
vada a tassare anche i depositi

esteri delle fiduciarie italiane: in
tal caso, vi sarebbero gravi riper-
cussioni sull’attività delle banche
svizzere nonché un evidente con-
flitto col principio di libera circo-
lazione dei capitali. Gli immobi-
li esteri saranno parimenti tassa-
ti con l’aliquota del 0,76% del lo-
ro valore. 
Vi è infine una terza ed ampia ca-
tegoria di contribuenti che, pur
senza collegamento con l’estero,
sono penalizzati dall’introduzio-
ne dell’imposta sui conti banca-
ri e sui depositi.
Questi argomenti saranno tratta-
ti venerdì 20 gennaio, durante il
convegno «Imposta sullo scudo
e “patrimoniale” estera».
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